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APPROVATO RESOCONTO INTERMEDIO SULLA GESTIONE AL 30 SETTEMBRE 2008

Risultati dei primi 9 mesi del 2008 in miglioramento vs 2007
Passeggeri trasportati in crescita del 1726 vs 2007
Ricavi delle vendite e delle prestazioni a Euro 293,9 milioni (+14,9%b6 vs 2007)
EBITDAR a Euro 34,7 milioni (+8,1%b vs 2007)
EBITDA a Euro 3,6 milioni (da —Euro 2,5 milioni)
Perdita operativa (EBIT) ridotta di Euro 1,6 milioni a Euro 5,9 milioni
Indebitamento finanziario netto a Euro 14,3 milioni

Confermati obiettivi per I'intero esercizio 2008

Milano 10 novembre 2008 — Il Consiglio di Amministrazione di Eurofly si & riunito oggi per esaminare il

Resoconto Intermedio sulla Gestione al 30 settembre 2008.

Risultati economico — finanziari dei primi nove mesi del 2008

I primi nove mesi del 2008 sono stati caratterizzati da importanti eventi di natura macroeconomica che
devono essere considerati nell’analisi dei risultati di Eurofly. Le principali economie mondiali, che nel
primo semestre hanno registrato una fase di rallentamento della crescita, sono state interessate nella fase
finale del terzo trimestre da una grave crisi riguardante soprattutto i mercati finanziari. Il prezzo del
petrolio nei primi nove mesi del 2008 e cresciuto di circa il 70% rispetto allo stesso periodo del 2007 e

I’Euro si & significativamente rafforzato nei confronti del Dollaro.

In tale contesto, i risultati dei primi nove mesi del 2008 di Eurofly mostrano comunque un miglioramento
rispetto all’analogo periodo dello scorso esercizio. Le ore volate sono cresciute del 2,2% rispetto ai primi
nove mesi del 2007 e i passeggeri trasportati mostrano un incremento di oltre il 17%. | ricavi delle
vendite e prestazioni, che ammontano a Euro 293.937 migliaia, sono cresciuti del 14,9% rispetto ai

primi nove mesi del 2007.

A causa del considerevole incremento dei prezzi del petrolio, non totalmente recuperabile sui ricavi di
vendita, il costo del carburante é cresciuto di Euro 34.741 migliaia (+46,5% rispetto allo stesso periodo
del 2007) evidenziando un’incidenza sul fatturato giunta al 37,2% nei nove mesi (contro 29,2% nei primi

nove mesi del 2007).

L'EBITDAR, pari a Euro 34.689 migliaia, € cresciuto dell’8,1% rispetto ai primi nove mesi del 2007,



sostenuto prevalentemente dal medio raggio, che ha beneficiato sia di maggiore attivita nel periodo che di
migliore marginalitd. L'incremento dellEBITDAR & anche conseguente ai risparmi ottenuti sul costo del

personale per effetto dell’applicazione del contratto di solidarieta.

L’'EBITDA € positivo per Euro 3.596 migliaia contro un risultato negativo dei primi nove mesi del 2007 di
Euro 2.471 migliaia, beneficiando anche del decremento del costo dei noleggi operativi, conseguente

all’landamento del Dollaro, indebolitosi nel periodo nei confronti dell’Euro.

Il risultato operativo (EBIT), seppur negativo in nove mesi per Euro 5.920 migliaia, mostra un
miglioramento di Euro 1.565 migliaia (+20,9%) sul corrispondente periodo del 2007, nonostante il
considerevole aumento dell’accantonamento al fondo svalutazione crediti (+ Euro 4.466 migliaia in
nove mesi) in relazione ad aggravamenti di posizioni in contenzioso, con un’incidenza sui ricavi di oltre il
2%.

Il risultato netto & negativo nei nove mesi per Euro 9.217 migliaia, rispetto alla perdita netta di Euro

10.435 migliaia registrata nei primi nove mesi del 2007.

Il patrimonio netto al 30 settembre 2008 € pari a Euro 7.881 migliaia rispetto al deficit patrimoniale di
Euro 5.406 migliaia al 31 dicembre 2007. L’'indebitamento finanziario netto risulta al 30 settembre
2008 pari a Euro 14.312 migliaia a fronte del valore al 31 dicembre 2007 di Euro 17.065 migliaia e di
Euro 2.959 al 30 giugno 2008.

Confermati obiettivi per I'intero esercizio 2008

Alla luce degli andamenti dell’attivita dei primi nove mesi e delle previsioni relative al quarto trimestre
2008, la Societa ritiene che i risultati economici in termini di ricavi e redditivita - pur nell'incertezza
dell’landamento di variabili esogene non controllabili da parte della Societa stessa, tra cui I'andamento del
cambio Euro/Dollaro, i tassi di interesse e il costo del carburante per aeromobili, il fattore di riempimento
degli aeromobili, nonché il livello dei ricavi medi - non si discostino in modo significativo dagli obiettivi
2008 contenuti nel Piano Industriale.

Si sottolinea a tal proposito come la Societa affronti I'ultima parte dell’esercizio con una chiara percezione
dei rischi connessi ai fattori macroeconomici, tra cui il rallentamento dell’economia in generale a causa
della crisi finanziaria in atto che potrebbe avere effetti sui volumi di vendita, la volatilita del costo del
carburante (ancorché ora posizionatosi su livelli piu favorevoli) e i rapporti di cambio/tassi di interesse, le
cui dinamiche non sono sotto il controllo della Societa e la cui incidenza € particolarmente rilevante sul
raggiungimento dei risultati attesi nel Piano Industriale stesso.

Inoltre, I'evoluzione del settore del trasporto aereo italiano, in considerazione delle ristrutturazioni
riguardanti compagnie aeree concorrenti, potrebbe comportare nelllimmediato limitazioni operative alla

agibilita delle infrastrutture aeroportuali e nel medio termine inasprire lo scenario competitivo.



Seguono prospetti di conto economico, stato patrimoniale e rendiconto finanziario.

007 Conto Economico
ricavi
Import Cura 000
322290 100,0% Ricawi delle vendite e delle prestazioni
9405 2,3% Altri ricawi
331.695 10290 Totale ricavi
o7l 24% Costi cotramerciali diretti
Q8 243 30,5% Carburante
38554 11,%% Costi del personale
45365 14,1% Materiali e servizi di manutenzione
Q2941 2B88% Altri costi operativi e wet lease
179358 BE% Altrd costi cotranerciali e di struttura
45852 14,2% Moleggi operativi
2951 1,2% Atrmortarmenti
2820 09% Altri accantonarmenti rettificativi
8h2 0,32% Stanziamento a fondi rischi ed oneri
353984  1093% Totale cost
22.239) 6,204 Risultato operativo
2474 0,8% Oneri finan=ian netti
24.763) 770 Risultato ante imposte
2006 0,2% Lmposte del periodo
1 0,0% Fisultato della dismissione di attivita

{21.757)

46,800 Risultato netto

Gen-5 -

en-5Set 04 s Gen-5et 04 s Var Var b

08 ricavi o7 rcavi
293937 1o00% 2BBE3F  1000% ZE100 149%
2452 2% 2520 25% 2933 450%
203.389 103,200 262357 102,504 41.032 1560
2182 1% B934 2.3% 3248 B4, T
109 385 EF.2% 7 ad4d 29.2% 24741 465%
28422 7 29837 116% 1215 -4,1%
24678 118% 34477 13.5% 201 05%
7300l 24 9% F2022 28,2% 1042 1.4%
13 269 4 5% 13 552 B2% 410 30%
31093 1085 24 BEE 13.5% 24de2 -100%
2802 0,9% 2894 11% 292 A01%
& 007 20% 1541 Q5% 4466 282 8%
07 02% L] 0,2% 228 bebh%
309.309 105,200 2609842 105504 39467 1460
(5.920) -2,004 (7.435) -2,904 1.565 2090
1664l Q5% 1180 Q5% 484 410%
(7.584) -2,604 (3.665) -3 A0 1.081 12504
(1823 H0,6% (1.521) 6% (102 &5%
0 0% (228 H0,1% 228 -100,0%
19.217) 3100 (10.435) 4104 1.218 11,70




Stato patrimoniale

30.09.07 Importi in Eura/000 J0.09.08 311207 Var
19915 Attivitd materiali 13284 19567 (e.283)
2902 Attivita irremateriali 15711 2559 (548
11.144 Attivita finanziarie 11188 10245 243
0 Attivita finanziarie ws controllante 29386 0 2936
0 Altri erediti 2660 0 3660
5.228 Imposte anticipate B.514 2072 (55T
0 Partecipazioni B.000 0 8.000
39.190 Totale attivita non correnti 49794 42142 7151
2743 Ritmanenze 2300 2878 424
65 922 Crediti corrmerciali e altri crediti 68130 R7 895 10235
1.211 Crediti cotrurerciali e altri crediti ws controllante 9151 1.081 5110
8.059 Altre attivita Faan2 12334 4.252)
2.205 Disponibilita liquide e mezzi equivalenti 4472 £.955 (2.483)
81.139 Totale attivita corrent 92475 811141 11.332
120.329 Totale attivo 141.768  123.283 13.485
12.355 Capitale sociale & 502 1023 5480
3347 Rizerve 10 595 15328 4.732)
(10.425) Utile / (Perdita) (2.217) (21787 12540
6.267 Totale patrimonio 7.881 (5. 406) 13.287
2.286 Finanziamenti 2754 2275 (B2
0 Imposte differite 128 128 0
8.987 Acrantonatnento ai fondi per rischi ed onerd 5 753 5163 (1.410%
12.273 Totale passiviti non correnti 2635 11.566 {1.9231)
B84 597 Debiti cotntnerciali e altri debiti 101491 Q2761 B.F29
196 Debiti cotranerciali e altri debiti vs controllante 4056 19359 2117
10.461 Diebiti verso banche 15493 15514 (421
502 Clucte correnti di finanziamenti a lungotermine B27 Bl14 23
4.500 Finanziamenti da controllante 0 4323 (4323
1.532 Accantonatnento ai fondi per rischi ed onerd 2675 1672 1002
101.739 Totale passivitd corrent 124252 117123 7.128
120,329 Totale patrimonio e passivitd 141.76d 123.283 13.435




Rendiconto finanziario

2007 Eure 000 Gen-5et 03 Gen-5et07

(4.124) Disponibilita liquide e mezzi equivalenti di inizio periodo 8.960) 4.124)
(24.763) Perdita prirna delle imposte (7.584) (B.665)
1 Rizultato della distnissione di athivita - [228)

593 Effetto imposte su dismissione attivita - 593

Fettifiche per:
2951 - Ammortamenti dell'esercizio 2602 25894
1115 - Perdita su cambi per operazioni in wvaluta 174 471
1359 - Altri oneri finanziar 1.490 710
(2.737) Variazione crediti cotrumerciali ed altri crediti (12.835) (11.238)
78 Variazione del magazzino (424} 211
9.251 Variazione dei debiti comunerciali ed altri debiti (incl . fondi correnti) B8.258 (5.382)
(1.582) Pagamento interessi e altri oneri finanziari {1.611) (928)
[9da) Pagamento imposte - (163
1.420 Utili / (Perdite)su cambi per operazioni in valuta realizzati 453 1.288
(2.525) Perdite su cambi per operazioni in valuta non realizzati (857 (1.75%)
(918) Variazione netta del TFE (173 35
254 Flusso finanziario derivante dall'attivita operativa della BUT AZ1% - 245
(22.458) Flussifinanziari assorbiti dall'attivita operativa (10.277) (21.809)
Investimenti in irntnobilizza ziond:
(148) *irrmateriali (64 (69
(1.234) * materiali (345 (938)
(Ba7) *finanziarie (3.821) (718)
223 Interessi incassati 111 218
16.84% Flugso finanziario derivante dalla cessione della BU AZ19% - 16.84%
1185 Valore di cessione altre irmobilizzaziond 2575 722
16.006  Flussifinanziari assorbitifgenerat dall'attvitd di investimento 1.533) 1l6.061
3000 Swineolo dei depositi bancari wincolati inclusi nelle attivita correnti - 3000
(488 Ritnborso rate del mutuo (497 (488
(898) Ritnborso rate del finanziamento &A319 - (898)
1.616  Flussifinanziar assorbiti dall'attivita finanriaria 497) 1.616
- Aumento capitale sociale 10.245

- Flossifinanziari generati da operazioni sul capitale 10,245 -
(4.336) Incremento delle disponibilita liguide e mezzi equivalenti (2.062) 4.132)
(8.260) Disponibiliti liquide e mezxi equivalenti di fine periodo (11.021) 8.256)

Il dirigente preposto alla redazione dei documenti contabili e societari Maurizio Cancellieri dichiara ai sensi
del comma 2 articolo 154 bis del Testo Unico della Finanza che I'informativa contabile contenuta nel

presente comunicato corrisponde alle risultanze documentali, ai libri e alle scritture contabili.
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