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COMUNICATO STAMPA

APPROVATA LA RELAZIONE TRIMESTRALE AL 30 SETTEMBRE 2006

RICAVI DEI NOVE MESI A 236,4 MILIONI DI EURO, IN CRESCITA DEL 3,6%

EBITDAR A 30,8 MILIONI DI EURO, IN CRESCITA DEL 14,1%

RISULTATO NETTO DEI NOVE MESI NEGATIVO PER 6,6 MILIONI DI EURO

UTILE NETTO DEL TERZO TRIMESTRE PARI A 5,4 MILIONI DI EURO

Milano, 13 novembre 2006 - Il Consiglio di Amministrazione di Eurofly, riunitosi in data odierna sotto la
presidenza dell’Avvocato Giuseppe Bonomi, ha approvato la Relazione Trimestrale sulla Gestione relativa al
periodo gennaio — settembre 2006, redatta in conformita ai principi contabili IAS / IFRS.

Risultati economici e finanziari

| ricavi totali dei primi nove mesi del 2006 sono cresciuti a 236,4 milioni di Euro, +3,6% rispetto allo stesso
periodo del 2005, grazie prevalentemente all'incremento dei ricavi delle Business Unit Lungo Raggio (aumento
delle ore volate e del ricavo per ora volo) e “All Business” Milano — New York (con l'avvio dell’operativita
dell’A319 a maggio 2006). | ricavi del Medio Raggio hanno mostrato nello stesso periodo una flessione, a
causa sia della riduzione della flotta disponibile (nella stagione estiva non sono stati utilizzati aerei di terzi) che
del maggior peso di attivita caratterizzate da minore yield (voli ACMI effettuati per altri operatori).

L'EBITDAR nei primi nove mesi dell’anno € cresciuto rispetto allo stesso periodo del 2005 sia in valore
assoluto (da 27 a 30,8 milioni di Euro, +14,1%) che relativo (il margine € passato da 12,0% all'13,3%) grazie
prevalentemente al risparmio su alcuni costi operativi e di wet lease, che hanno ampiamente compensato i
maggiori costi di carburante.

L’EBITDA & diminuito in termini assoluti (da 7,1 milioni di Euro a 4,8 milioni di Euro) e di marginalita (da 3,1% a
2,1%), a causa dell'incremento del costo dei leasing. L’EBIT conseguentemente presenta un calo da 3,3 a -2,2
milioni di euro. La perdita netta di 6,6 milioni di Euro (rispetto all'utile di 3,2 milioni di euro dei primi nove mesi

del 2005) risulta inoltre influenzata dalla presenza di oneri finanziari.



La posizione finanziaria netta a fine settembre 2006 & negativa per 9,4 milioni di euro. Il patrimonio netto e pari

a 39,3 milioni di euro.

Andamento del terzo trimestre

I ricavi delle vendite e delle prestazioni nel trimestre sono cresciuti del 3,1% rispetto allo stesso periodo dello
scorso anno, grazie alla buona performance del Lungo Raggio ed al contributo della All Business, che hanno
controbilanciato il calo del Medio Raggio. L'EBITDAR del terzo trimestre, pari a 17,1 milioni di euro, € allineato
a quello del terzo trimestre del 2005, mentre il calo del’EBITDA (a 8,5 da 9,1 milioni di euro) & determinato dai
maggiori costi di leasing. | maggiori accantonamenti ai fondi manutentivi contribuiscono al calo riportato a
livello di reddito operativo (da 7,7 a 6,8 milioni di euro). Il trimestre chiude con un utile di 5,4 milioni di euro

(rispetto all'utile di 6,4 milioni di euro del terzo trimestre del 2005) .

Principali fatti avvenuti dopo la chiusura del periodo

La ricerca del partner per la sostituzione di EADS Sogerma nei servizi di manutenzione si & conclusa con la
scelta della societa svizzera SR Technics, uno dei leader mondiali nella attivita di manutenzione di aeromobili,
motori e componenti, con la quale Eurofly ha stipulato un contratto di manutenzione valido dieci anni, in vigore
dal 2 novembre 2006. Contestualmente, SR Technics si & impegnata in merito alla creazione di una societa di

manutenzione di linea con base a Malpensa.

Prevedibile evoluzione della gestione

A causa dei noti eventi che hanno negativamente condizionato i risultati della prima parte dell’anno, tra cui
'andamento delle variabili esogene e I'allungamento della fase di start up dell’attivita dell’A319, la Societa

conferma le attese di chiudere I'esercizio 2006 in perdita.

Seguono i prospetti di conto economico, stato patrimoniale e rendiconto finanziario relativi al periodo gennaio-
settembre 2006 redatti in conformita ai principi contabili IAS / IFRS.
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Conto Economico Riclassificato

Importi Eura/000 - UNALIDITED
Ricawi delle vendite & delle prestazioni
Altri ricawvi

Totale ricavi

Costi cotrenerciali diretti
Catrburante

Costi del personale

MMateriali e servizi di manutenzione
Altri costi operativi e wet lease

Altri costi corenerciali e di struttura
MNoleged operativi

Atrtnortamenti

Altri accontonamenti rettificativi
Stanziamento a fondi rischi ed onerd
Totale costi

Risultato operativo
(Proventi)/Oner finanziar
Utile ante imposte

Inposte dell'esercizio
Rizultato della distnizsione di athivita

Risnltato dell'ezercirio

04 sm 04 sm Varazione
gen-zetd6 | gen-setl5 .. VYariazione
ricavi ricavi 0h
280685 100,0% 224858 100,0% 6029 2,7%
hes2 25% 2.548 16% 2134 &0, 1%
236367 102500 228204 101 6% 3.163 3,600
h43F 24% 2718 1,2% 2719 100,0%
F0EYY  30,7% 193 263% 11.705 198%
30442 15.2% 30 588 136% -146 40,5%
20512 134% 27182 121% 2.730 13,7%
BEO1E 238% 72313 32,2% (17.298) -23.9%
12876 Ba% 9227 4,1% 26049 39.5%
26014 11.2% 19918 8,9% 6.0% 206%
4 758 21% 3026 1,3% 1732 h7.2%
1487 0,6% 200 0,1% 1187 2956%
728 0,3% 435 0,2% 293 a7 a%
238560 103 4% 224900 1001 13.667 6,109
12.199) 1,004 3.304 1,500 {5.504) -1o6,600
JEeZ 1,79% 123 0,1% 373 3043, 7%
(6.061) -2,004 3182 1,40 2.243) -290,50%
504 0,2% 1.548 0,7% (1.044) &7 5%
0 0,0% (1.581) £0,7% 1581 =100,0%
(6.565) -2,800 3.4 1,400 (2.779) -304,206




Stato patrimoniale

30.09.05 Importt in Eura/G00 30.09.06 31.12.05 Vararione
54707 Attivita materiali EFeaz 59902 [2.240)
2549 Attivita irmumateriali 4484 5.240 [(7EE)
31007 Attivita finanziarie 19635 34981 (15.248)
1172  Imposte anticipate 322 2BB7F 1035
93.435 Totale attivita non correnti 85.703 103.009 17.306)
20632 Rimanhenze 2.782 2140 G422
B3 369 Crediti cotrnimerciali e altri crediti B EF2 45978 4 395
4979 Altre attivitd 15285 &4158 BOF0
23.210 Disponibilitad liquide 28.558 A0 749 [2.190)
83.622 Totale attivita correnti 107.097 95.232 11.316
0 Attiwitd non correnti destinate alla disfnissione Q 0 Q
177.057 Totale attivo 192,800 198.291 (5.491)
7065 Capitale sociale 13365 12965 90
4159 Riserve 22480 23.285 [729)
2214 Utile / (Perdita) (0565 (2.775) [2.790)
14.439 Totale patrimonio 39.277 43.476 (4.200)
20811 Finanziamenti 22889 24874 [2.008)
130 Imposte differite 257 1856 172
3.243  Accantonamento ai fondi per rischi ed oneri 3.483 3.043 434
34183 Totale passivila non comrenti 36.710 33.108 1.393)
70250 Debiti comunerciali e altri debiti 81.040 B0.520 451
43144 Debiti wverso banche 26013 26671 (658
5040 Quote correnti di finanziamenti a lungo tertmine 2304 2203 101
7001 Accantonamento ai fondi per rischi ed oneri (quata corrente) 7457 7243 214
123.435 Totale passivita corrventi 116.8314 116.707 107
0 Passiwitd non correnti destinate alla dismissione 0 0 0
177.057 Totale patritmonio e passivita 192,800 198.291 (5.491)




| TAVOLA DIANALIST DEL EENDICONTO FINANZIARID

paolo.fastcom@grupposantagostino.com

3D-setD5 30-set-Db 31-dic 05

4.863) A -CASSAED ALTRE DISPONIEBILITA' LIQUIDE NETTE INIZIALL 14.077 4.363)

B.-FLUSSO MOMNETARIO PER ATTIVITA' DI ESERCIZIO
3214 Tltile (perdita ) del periodao (6.565) (2.775)
3026 Ammortamenti 4 7EE 4 836
{1.581) Plusvalenze da realizzo di inmobilizzazioni = (1581
- Svalutazioni di irmobilizzaziond - -
(21.445) Variazione del capitale d'esercizio (9.269) (720
315 Variazione netta del TFR 434 121
16.471) (10.641) 7.218)
C.-FLUSSO MONETARIO DAAPER) ATTIVIT A' DI DISINVESTIMENT O
FINVESTIMENTO) IN IMMOBILIZZ AZTIONI
Inwestimenti in immobilizzazioni:

{3.508) * imumateriali (B2 (2622)
{40122} * materiali {1.248) (de. 7107
{12.385) * finanziarie (221 (172907

ﬂ\falom di cessione irnobilizzazioni 5 Ez4 25199
(31.753) 2,742 41.423)
D.-FLUSS0O MONMNET ARIO DASPER) ATTIVIT A' DI FIN ANZIAMENTO
- Finanziamento Soci - 4 500
- Crediti finanzian per deposito acquisizione LAG (5000
28773 Accensione finanziamento per AZ19 - 28773
4302 Cessione polizza 10841 43202
5880 Accensione finanziamento con societa di factoring - -
(239 Rimborso rate del mutuo (486 (239
(543} Rimborso rate del finanziamento 4319 (1417 (957
38.152 3937 36.379
E.-FLUSS0 MONET ARIO DA/ {PER] OPERAZIONI SUL CAPITALE
- Aumento capitale sociale 390 5300
(5.000) Dividendi - (50007
- Variazioni del capitale connesse al completamento della quotazione 2039 30303

(5.000) 2.429 31.203
15.071) F.-FLUSS5O0 MONETARIO DEL PERIODO (B+C+D+E)} 1.532) 13.940
19.934) G.-CASSAED ALTRE DISPONIEILIT A' LIQUIDE NETTE FINALI (A+F) 12.545 14.077
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