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Il CdA di Meridiana fly approva il Resoconto Intermedio sulla Gestione al 31 marzo 2011

e Ricavi totali pari a 137.929 migliaia (Euro 92.412 migliaia nei primi tre mesi 2010 che
includeva le attivita del ramo Aviation conferito da Meridiana S.p.A. solo per il mese di
marzo 2010)
e EBIT negativo per Euro 35.405 migliaia (saldo negativo di Euro 8.590 migliaia nei primi tre
mesi del 2010)

e Perdita netta di Euro 37.218 migliaia (perdita netta di Euro 8.102 migliaia nel primo
trimestre 2010).
e Patrimonio netto consolidato pari a Euro 122 migliaia; Patrimonio netto su base individuale
pari a Euro 1.956 migliaia.
e Indebitamento finanziario netto consolidato pari a Euro 25.426 migliaia (Euro 19.327
migliaia al 31 dicembre 2010).

o Attesi per I’intero esercizio 2011 risultati assimilabili a quelli del 2010

Olbia, 11 maggio 2011 — Il Consiglio di Amministrazione di Meridiana fly riunitosi oggi ha

approvato il Resoconto Intermedio sulla Gestione al 31 marzo 2011.

Risultati del 1° trimestre 2011

I risultati dei primi tre mesi del 2011 sono stati influenzati in misura significativa dalla congiuntura
economica generale oltre che dal forte incremento del prezzo del carburante non recuperato sui prezzi

di vendita.

Si sottolinea che il primo trimestre 2010 includeva le attivita del ramo Aviation conferito da Meridiana
S.p.A. solo per il mese di marzo 2010, per cui le comparazioni delle voci economiche non sono

effettuate in valore assoluto ma in termini di incidenza rispetto ai ricavi.

I ricavi totali dei primi tre mesi ammontano a Euro 137.929 migliaia (Euro 92.412 migliaia nei
primi tre mesi 2010).

L’EBITDAR presenta un saldo negativo di Euro 17.387 migliaia in confronto a un saldo positivo di
Euro 4.460 migliaia sui primi tre mesi del 2010. L’EBITDAR margin passa da +5,1 % nei primi tre
mesi del 2010 a -13,7% nei primi tre mesi del 2011, con incidenze piu elevate dei vari costi operativi.
In particolare I’incidenza del costo del carburante passa da 26,5% nel primo trimestre 2010 a 34,5%

nel 2011, in particolare a causa dell’incremento del costo del jet fuel.



L’EBITDA ¢é negativo per Euro 31.597 migliaia (saldo negativo di Euro 6.491 migliaia nel primo
trimestre 2010), con un corrispondente margine sui ricavi negativo per il 24,8%, contro un margine

negativo di 7,4% nel primo trimestre 2010.

L’EBIT presenta un saldo negativo di Euro 35.405 migliaia (contro un saldo negativo di Euro 8.590
migliaia dei primi tre mesi del 2010), mentre I’EBIT margin passa da -9,7% dei primi tre mesi del
2010, a -27,8% nei primi tre mesi del 2011. Si evidenzia al riguardo il maggior peso degli
ammortamenti correlato all’apporto della flotta di proprieta e di altre attivita materiali tramite il

conferimento del ramo Aviation di Meridiana a fine febbraio 2010.

Il primo trimestre 2011 chiude con una perdita netta di Gruppo di Euro 37.218 migliaia (perdita

netta di Euro 8.102 migliaia nel primo trimestre 2010).

Al 31 marzo 2011 il patrimonio netto consolidato € pari a Euro 122 migliaia mentre la Societa su

base individuale presenta un patrimonio netto pari a Euro 1.957 migliaia.

L’indebitamento finanziario netto consolidato al 31 marzo 2011 & pari a Euro 25.426 migliaia,
rispetto all’indebitamento finanziario netto di Euro 19.327 migliaia registrato nel bilancio

consolidato al 31 dicembre 2010.

Prevedibile evoluzione della gestione

Il persistere di uno scenario sostanzialmente difficile (debolezza dell’economia generale, tensioni
politiche sorte nel Nord Africa e incremento ulteriore del prezzo del petrolio, portatosi stabilmente
sopra i 100 dollari al barile) lascia prevedere comunque il proseguimento dei programmi inclusi nel

nuovo Piano Industriale approvato in marzo.

Con riferimento alla rilevante ristrutturazione prevista e considerato I’attuale contesto interno e di
mercato, si conferma che i risultati attesi per I’esercizio 2011 sono previsti ancora in perdita netta

significativa di livello assimilabile a quella dell’esercizio 2010.

Pur nel contesto di incertezza descritto, gli Amministratori, sulla base delle migliori stime ad oggi
effettuabili dell’andamento delle variabili esogene non controllabili e delle aspettative di realizzo
delle azioni strategiche pianificate, tenuto conto degli impegni assunti da Meridiana e
dall’Azionista di riferimento, confermano il presupposto di continuita aziendale per la

predisposizione del Resoconto Intermedio al 31 marzo 2011.

*khkkhkkkkkkk

Il dirigente preposto alla redazione dei documenti contabili societari, Maurizio Cancellieri, dichiara ai
sensi del comma 2 articolo 154 bis del Testo Unico della Finanza che I’informativa contabile
contenuta nel presente comunicato corrisponde alle risultanze documentali, ai libri e alle scritture

contabili.
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Seguono i prospetti consolidati di situazione patrimoniale e finanziaria, di conto economico

complessivo, delle variazioni di patrimonio netto e rendiconto finanziario.



Situazione patrimoniale e finanziaria

31.03 31.12
2011 2010 Variazione

€/000

Attivita immateriali 61.253 61.432 (179)
Flotta 32.031 29.750 2.281
Altri immobili, impianti e macchinari 16.728 18.511 (1.783)
Imposte anticipate 7.480 7.480 -
Partecipazioni 1.978 1.978 -
Altre attivita finanziarie non correnti 18.066 21.659 (3.593)
Altri crediti non correnti - 587 (587)
Attivita non correnti 137.536 141.397 (3.861)
Rimanenze 496 627 (131)
Crediti commerciali e altre attivita correnti 135.449 138.136 (2.687)
Attivita finanziarie correnti 14 479 (465)
Disponibilita liquide e mezzi equivalenti 7.063 12.670 (5.607)
Attivita correnti 143.022 151.912 (8.890)
TOTALE ATTIVITA' 280.558 293.309 (12.751)
Capitale sociale 20.901 20.901 -
Riserve e utili (perdite) portati a nuovo 16.439 33.949 (17.510)
Risultato del periodo (37.218) (46.411) 9.193
Patrimonio netto di Gruppo 122 8.439 (8.317)
Finanziamenti non correnti 24.455 24.531 (76)
TFR e altri fondi a benefici definiti 13.295 13.371 (76)
Fondo rischi ed oneri non correnti 11.222 11.222 -
Passivita per imposte differite 3.070 3.169 (99)
Passivita non correnti 52.042 52.293 (251)
Finanziamenti correnti 7.439 7.342 97
Quota corrente dei finanziamenti non correnti 609 603 6
Fondi rischi ed oneri correnti 25.443 24.210 1.233
Debiti commerciali e altre passivita correnti 194.903 200.422 (5.519)
Passivita correnti 228.394 232.577 (4.183)
Totale Passivita correnti e non correnti 280.436 284.870 (4.434)

TOTALE PATRIMONIO NETTO E PASSIVITA' 280.558 293.309 (12.751)




Conto economico complessivo

I trimestre % su ricavi I trimestre % su ricavi
2011 di vendita 2010 di vendita
€/000
Ricavi di vendita 127.360 100,0% 88.185 100,0%
Altri Ricavi 10.569 8,3% 4.227 4,8%
Totale ricavi 137.929 108,3% 92.412 104,8%
Carburante (43.898) -34,5% (23.327) -26,5%
Materiali e servizi di manutenzione (23.182) -18,2% (14.015) -15,9%
Costi commerciali di vendita (5.255) -4,1% (2.886) -3,3%
Altri costi operativi e wet lease (45.814) -36,0% (27.440) -31,1%
Oneri diversi di gestione ed altri servizi (7.654) -6,0% (6.162) -7,0%
Costo del personale (26.827) -21,1% (13.806) -15,7%
Stanziamento fondi rischi e oneri (2.686) -2,1% (316) -0,4%
EBITDAR (17.387) -13,7% 4.460 5,1%
Noleggi operativi (14.210) -11,2% (10.951) -12,4%
EBITDA (31.597) -24,8% (6.491) -7,4%
Ammortamenti e svalutazioni (3.272) -2,6% (1.456) -1,7%
Altri accantonamenti rettificativi (536) -0,4% (642) -0,7%
EBIT (35.405) -27,8% (8.590) -9,7%
Oneri finanziari Netti (1.891) -1,5% 687 0,8%
Rettifiche di valore di attivita finanziarie - 0,0% - 0,0%
Risultato prima delle imposte (37.296) -29,3% (7.903) -9,0%
Imposte del periodo 78 0,1% (199) -0,2%
Risultato netto (37.218) -29,2% (8.102) -9,2%
Variazioni di patrimonio netto
Capitale sovF:;SQr\r/:zzo Altre riserve Perdite ripianate  Riserve e utili Risultato Patrimonio
Sociale hpre incorsod'anno  (perdite) anuovo  dell'esercizio Netto
€/000 azioni
Saldo al 31 dicembre 2009* 11.084 39 19.789 (34.059) (3.146)
- Risultato esercizi precedenti - (19.789) (14.270) 34.059
- Copertura perdite a nuovo (3.828) - - 3.828 - -
- Aumento capitale in natura per conferimento 6.505 46.055 - 52.560
- Variazione Patrimonio Netto per rilevazione effetti
contabili del conferimento (87:232) (37.232)
- Costi connessi all'aumento di capitale (1.490) (1.490)
- Versamenti in conto futuro aumento capitale sociale - - 5.000 5.000
- Aumento capitale in denaro 7.140 32.846 - - 39.986
- Risultato complessivo - - (828) (46.411) (47.239)
Saldo al 31 dicembre 2010 20.901 41.669 2.721 (10.442) (46.411) 8.439
- Risultato esercizi precedenti - (46.411) 46.411 -
- Versamenti in conto futuro aumento capitale sociale 28.901 - - 28.901
- Risultato complessivo - (37.218) (37.218)
Saldo al 31 marzo 2011 20.901 41.669 31.622 (56.853) (37.218) 122

* | saldi al 31 dicembre 2009 si riferiscono al bilancio individuale a tale data



Rendiconto finanziario

I trimestre | trimestre Esercizio
2010 2011 2010
€/000
(6.854) Disponibilita liquide nette e mezzi equivalenti di inizio periodo 5.328 (6.854)
Effetti del conferimento Ramo Aviation
(56.371)  Avviamento da Conferimento ramo Aviation - (56.371)
(45.069)  Altre attivita non correnti - (41.969)
(69.247)  Attivita correnti - (67.912)
36.383 Passivita non correnti - 24.100
108.412 Passivita correnti - 114.077
8.931 Debito per conguaglio da conferimento - -
52.560 Aumento di capitale in natura - 52.560
(35.599)  Variazione patrimonio netto per rilevazione effetti contabili del conferimento - (30.112)
- Flussi finanziari da conferimento del Ramo Aviation - (5.627)

Effetto consolidamento Sameitaly e Wokita

7.326  Avviamento da consolidamento Sameitaly e Wokita - (6.876)

(7.119) Eliminazione del valore delle partecipazioni - 7.721

142 Altre attivita non correnti - (90)

1.513 Attivita correnti - 1.016

(134) Passivita non correnti - 106

(566)  Passivita correnti - (1.007)

1162 Flussi finanziari connessi alla variazione di perimetro di Sameitaly e Wokita - 870

(7.903) Perdita prima delle imposte (37.296) (43.112)

Rettifiche per:

1.456 - Ammortamenti dell'esercizio 3.272 11.312

- Svalutazione goodwill 3.438

(687) - oneri finanziari netti 1.891 1.829

- - Plusvalenze da alienazione cespiti (10) (105)

7.169 Variazione crediti commerciali ed altre attivita correnti e altri crediti non correnti 3.274 (5.493)

3.388 Variazione del magazzino 131 (1.579)

(4.109) Variazione dei debiti commerciali ed altri debiti (incl . fondi rischi) (5.596) 8.175

(46) Pagamento interessi e altri oneri finanziari (672) (1.171)

(732) Flussi finanziari assorbiti dall'attivita operativa (35.006) (26.706)
Variazione netta immobilizzazioni:

(421) * immateriali - (291)

(2.275) * materiali (3.581) (7.460)

(804) * finanziarie 3.593 (6.529)

(1.968) * partecipazioni R (10)

5 Interessi incassati - -

(5.463) Flussi finanziari assorbiti dall'attivita di investimento 12 (14.290)

(291) Rimborso rate del mutuo (306) (616)

29 Altre variazioni finanziamenti 230 22.963

- Incasso derivati di copertura 465 2.092

10.000 Finanziamento soci - -

9.738 Flussi finanziari generati dall'attivita finanziaria 389 24.439

- Aumento capitale sociale - 28.496

- Versamenti in conto futuro aumento capitale sociale 28.901 5.000

- Flussi finanziari generati da operazioni sul capitale 28.901 33.496

4.705 Incremento delle disponibilita liquide e mezzi equivalenti (5.704) 12.182

(2.149) Disponibilita liquide nette e mezzi equivalenti di fine periodo (376) 5.328
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