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IL CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE APPROVA | RISULTATI CONSOLIDATI
AL 30 SETTEMBRE 2010

¢ Ricavi totali pari a Euro 499.625 migliaia (Euro 240.374 migliaia dato individuale al
30 settembre 2009)

o EBITDAR margin 7,9% (stabile rispetto a 8,1% individuale al 30 settembre 2009)

o EBITDA margin a break- even (in forte miglioramento dal dato negativo di 5,6%
individuale al 30 settembre 2009)

e Perdita netta pari a Euro 16.354 migliaia (incidenza sui ricavi 3,4% rispetto al dato
sempre negativo di 8,7% al 30 settembre 2009)

e Posizione finanziaria netta consolidata positiva per Euro 5.057 migliaia
(indebitamento finanziario netto individuale di Euro 19.612 migliaia al 31 dicembre
2009)
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Olbia, 9 novembre 2010 — Il Consiglio di Amministrazione di Meridiana fly ha approvato oggi il

Resoconto Intermedio sulla Gestione al 30 settembre 2010.

Risultati dei primi nove mesi dell’esercizio 2010

Nell’esaminare i risultati di Meridiana fly nel periodo gennaio-settembre 2010 (che da marzo a
settembre 2010 riflettono anche I’operativita del ramo Aviation conferito da Meridiana e delle
controllate Sameitaly e Wokita) si evidenzia che non sono disponibili, per I’analogo periodo del 2009,
i dati pro-forma e, pertanto, I’analisi comparativa tra i risultati intermedi consolidati del 2010 e quelli
individuali del 2009 perde di significativita, salvo la comparazione effettuata in termini di incidenza

sui ricavi (e non in valore assoluto).

L’andamento dei primi nove mesi del 2010 e stato significativamente influenzato — oltre che dalla
riduzione dei ricavi medi per passeggero e dalla contrazione del numero di passeggeri trasportati
conseguenti sia la crisi economica che la forte concorrenza operata da terzi player su alcune tratte
nazionali — dalle operazioni straordinarie di integrazione del ramo Aviation di Meridiana e di spin-off
del ramo di manutenzione, dalla temporanea chiusura degli spazi aerei causate della nube vulcanica

islandese in aprile e da alcuni ritardi nella disponibilita di nuovi aeromobili.

| ricavi totali dei primi nove mesi del 2010 ammontano a Euro 499.625 migliaia (Euro 240.374

migliaia nei primi nove mesi del 2009).



L’EBITDAR ¢ pari a Euro 37.798 migliaia (Euro 19.122 migliaia nei primi nove mesi del 2009).
L’EBITDAR margin € sostanzialmente stabile, da 8,1% dei primi nove mesi del 2009 a 7,9%
nell’analogo periodo del 2010. Il peso piu elevato dei costi di carburante, dei costi commerciali di
vendita, dei costi operativi e del personale € sostanzialmente compensato dalla minor incidenza dei

costi di manutenzione e degli oneri diversi di gestione.

L’EBITDA ¢ negativo per Euro 1.684 migliaia (-Euro 13.321 migliaia nei primi nove mesi del
2009); il miglioramento del corrispondente margine da -5,6% nei primi nove mesi del 2009 a -0,4%
nello stesso periodo del 2010 é dovuto anche alla minor incidenza dei canoni di noleggio operativi
degli aeromobili, essendo la flotta ceduta da Meridiana nell’ambito dell’operazione di conferimento
in parte di proprieta e in parte noleggiata con canoni di leasing inferiori rispetto alla flotta Airbus ex

Eurofly.

L’EBIT presenta un saldo negativo di Euro 13.125 migliaia (-Euro 18.147 migliaia nei primi nove
mesi del 2009), mentre I’EBIT margin passa da -7,6% a -2,8% nei primi nove mesi del 2010. Si
evidenzia al riguardo il maggior peso degli ammortamenti correlato all’apporto della flotta di

proprieta e di altre immobilizzazioni tecniche tramite il conferimento.

Il risultato netto dei primi nove mesi del 2010 é negativo per Euro 16.354 migliaia, in significativo

miglioramento rispetto alla perdita di Euro 20.586 migliaia dell’analogo periodo del 2009.

Al 30 settembre 2010 il patrimonio netto consolidato € pari a Euro 29.455 migliaia (il patrimonio
netto su base individuale ammonta a Euro 35.972 migliaia) grazie alle operazioni di

ricapitalizzazione eseguite durante il periodo.

La posizione finanziaria netta consolidata al 30 settembre 2010 & positiva per Euro 5.057 migliaia,
rispetto all’indebitamento finanziario netto di Euro 19.612 migliaia registrato nel bilancio
individuale al 31 dicembre 2009 in conseguenza in larga misura dell’aumento di capitale in denaro

concluso a fine agosto.

Prevedibile evoluzione della gestione

La situazione macroecomonica generale permane debole e non sono previste inversioni di tendenza
nel breve periodo, specie per cid che concerne le economie occidentali, con effetti negativi sul lato
dei consumi.. A questo scenario non favorevole vanno aggiunti, con specifico riferimento al settore
del trasporto aereo, i rischi legati all’elevata concorrenza tra i vari operatori e alle iniziative

promozionali attuate sul pricing, in particolare su alcune rotte nel territorio italiano.

In tale difficile contesto la Societa intende comunque proseguire nelle azioni e nei programmi
previsti dal Piano Industriale, apportando, se necessario, azioni correttive per far fronte

all’andamento negativo del mercato e/o a difficolta dei processi di integrazione.

Attraverso il Piano Industriale, che risulta confermato nelle sue linee strategiche fondamentali, e
all’integrazione del ramo Aviation, la Societa si aspetta di beneficiare nei prossimi esercizi di

significativi risparmi e sinergie, conseguiti allo stato attuale in misura assai ridotta anche a causa del



ritardo effettivo dell’integrazione, di alcuni eventi non prevedibili e delle difficolta pratiche correlate
all’integrazione medesima (vista la dimensione del progetto, la sua complessita e le tensioni

incontrate sul fronte sindacale).

Cio non di meno, va sottolineato che i risultati prospettici e, conseguentemente, I’equilibrio
economico, patrimoniale e finanziario della Societa dipendono in larga misura da fattori esterni non
controllabili , tra gli altri il costo del fuel, i rapporti di cambio e dei tassi di interesse, il load factor e
dai ricavi medi unitari (yield), i cui effetti potrebbero essere accentuati dalla turbolenza dei mercati e

dalla accesa concorrenza.

Inoltre, un’eventuale evoluzione sfavorevole dei contenziosi, della solvibilitd delle controparti,
ovvero un peggioramento delle condizioni di credito e di gestione del circolante potrebbero
determinare serie difficolta nel riassorbimento dello squilibrio economico e finanziario derivante da
andamenti difformi dalle aspettative delle variabili sopra esaminate, con I’effetto, oltre che del venir
meno del presupposto della continuita aziendale, anche del rischio di deprezzamento di alcune
specifiche attivita della Societa e del Gruppo (e, in particolare, dell’avviamento rilevato per effetto

del conferimento del ramo Aviation).

Tenuto conto dei risultati a tutto il 30 settembre 2010 e di quelli prospettici nei successivi dodici
mesi, gli Amministratori ritengono comunque che la Societa e il Gruppo operino in continuita
aziendale nel prevedibile futuro in considerazione, tra I’altro, del continuo sostegno dell’ Azionista di

riferimento confermato con le lettere di impegno del 26 agosto 2010.

Seguono gli schemi relativi alla situazione patrimoniale e finanziaria consolidata, il conto economico

consolidato e il rendiconto finanziario consolidato.



Situazione patrimoniale e finanziaria consolidata

30.00 JL12
2010 2000 Yariazione

£/000 Dafi consolidafi Lhfi individuali

Athivitd immateriali a4.812 1.568 f3.244
Flotta 30032 2.500 27.532
Al irremobili, rapianti e mace hinard 19,350 15239 4111
Irmposte antici pate 9721 2080 1.041
Parte cipazioni 1972 7120 (5140
& ltve athvit finanmiarie hon corrent N0 A57 13.552 7105
Al crediti non corrent aET 1.774 (18T
Atiwritd non corrent 147.537 50.433 07.104
Rimanenze T8 3002 (31200
Crediti corrnerciali e altre attnita coment 128 18A 75879 #2307
Athvitd finanmare comentl 207 - 207
Digponibilith liguide & ez epuivalanti 23058 a.647 17311
Attirita coTrenti 153.823 To.428 T17.395
TOTALE ATTIVITA' 301,360 126.861 174.499
Capitale sociale 20901 11.024 Q217
Riserve e utih (perdite) portatl a rooso 24902 19828 5080
Fimultato del perioda (16354 (340593 17,705
Patrimonio netto 20,455 (3.146) 3601
Finanziarenti non corrent 1.568 2134 (61a)
TFE. & altri fondi a benefici definiti 12 786 2478 10288
Fondo nechi ed oneri non correntt 12281 a.27d 11926
Passivith perimposte differite 3057 26 38N
Passiriti non correnti 36,552 1L.023 25,528
Firanziament] corrernt 12.000 13.500 {1.500%
Finanziamenti corrent da controllante 5627 10.000 (4373
(unta corrente dei fina naiarme ntl non corrent a03 574 ]
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Dehiti cornetciali e altre passiitd correnti 201.20% 01.038 110165
Passiriti correndi 235.354 118.934 116.369
Totale Passiriti correntl e non correndi 271.905 130.008 141.898
TOTALE PATRIMOMIONETTOE PASSIVITA® 301.360 126.861 174.499




Conto economico complessivo consolidato

Move mesi  %asu ricow Move nesi %650 ricaw

2010 & vendita 2009 & vendita Vartazone
£/1000 Dwafi consolidati Dol individuali
Ficavi diverdita 475926 100,00 A7501 0 100,0% 238,425
&1 Ricawi 23 99 5% 2874 1,2% 20825
Totale ricavi 400,625 105,0% 20,374 101,2% 250,251
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Ilate riali e serviz di manutenziore 63538y -134% (37228) 15T {26.310)
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Provent (COmen) finanzian MNetti {1.475) -0.3% {1170 0, 5% 301y
Risultato prima delle inposie (146003 -3, 1% (19.321) -8,1% 4721
Irposte del periodo {1.75) -0,4%, {1265) 0, 5% 489y
Risultato netio (16.354) -3.4% (20.586) 8,74 4.232
1THili Perdite) da valutamion athariali (TS 19) - 0,08 - 0,0% -
Effe tto fiscale relatrvo ad uhlif (perdite) derivant da
walutaziond attnariali - 0,0%% - 0,0% -

Risuliaio Complessivo (16.354) e (20.586) -8, 74 4.232




Rendiconto finanziario consolidato
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009 1o 009
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{7.956)  Flussifimanriari gprerati (assorhii) dall attivita operativa T0E3 {16.805)

[2853) [restiment in athivitd inenateriali (131 [853)

[6.161) [trrestivventl in athviti materiali (8,168 (7.2

(1.403) [rrestiment in athvts finanziarie (55270 1,740
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10 Walow dicessione altre inmmobilizzas orl - (871

(8.386) Flhussifimansiari pprerati (assorhii) dall atteita di imrestimenin (13.683) (10.710}

(533 Rinbowxo rae del nmatao [618) [333)

- Altre variazion finseavent (1.500 -

Inrasso derivat di coperbira 1a74 -

- Finarmanento socl - 10000

{533) Fluerifimansiar gprerati (assorhib) dall'aitivita fnansiaria {442} 9467

2435 Anmento capitale sociale 28833 2435
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(1440}  Increnenio {decrensenio) delle dispondhilig higwide e meerd equiralend 18813 {15,703}
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